全球週報 — 商業、AI 與新產品（2026年10月22日）

這週出現了三個看似無關的數字，但骨子裡其實是同一件事。台積電宣布單季獲利躍升 68.7%，達到 239 億美元，因為高階晶片產能根本供不應求。Anthropic 向潛在的 IPO 投資人表示，今年上半年虧損超過 800 億美元，不過主要源於募資票據估值的帳面調整。而特斯拉的營業利益直接腰斬，同一時間卻在還沒有人掏錢買單的機器人與軟體上大筆砸錢。對贏家和輸家來說，AI 資本支出不再只是財報電話會議上高層隨口帶過的一行預算，而成了整場電話會議的主角。至於蘋果，則準備推銷一款專為運作這一切而打造的觸控筆電。

商業

為全球所有 AI 實驗室代工晶片的台積電，公布第三季營收達 467 億美元，年增 50.9%，淨利來到 239 億美元，年增 68.7%。營業利益率達到 58.7%。7 奈米及更先進的製程佔晶圓營收的 79%，其中最新穎的 3 奈米製程就單獨貢獻了三分之一的銷售額。台積電並未釋出成長放緩的預期；他們表示產能相當吃緊，且只會越來越緊繃。

串流影音與汽車製造業呈現的卻是另一番光景。Netflix 公布本季營收為 128.7 億美元，年增 11.8%，淨利成長近 44% 達到 36.6 億美元 —— 數字相當亮眼，但仍不足以穩住股價。該公司將 2026 年廣告營收預測從 30 億美元下修至約 27 億美元，並將 2026 年自由現金流預期下調至約 120 億美元。在公布財報前六天，Netflix 裁減了約 6% 的員工，創下自 2022 年以來最大規模的裁員，但同季卻買回了 48 億美元的自家股票 —— 甚至超過了其創造的 28.8 億美元自由現金流。

特斯拉這一季的表現也是喜憂參半。營收持平在 280.5 億美元，交付量達 486,532 輛優於市場預期，但淨利卻大跌 43% 至 7.87 億美元。原因在於研發支出激增 69%，資本支出更是翻倍達到 47.3 億美元，主要用於資助 Optimus、Cybercab 以及該公司的「超級智慧」（Super Intelligence）算力推動計畫。

各項併購交易也緊跟著這股浪潮。倫敦證券交易所集團（LSEG）證實，正與私募基金 Permira 洽談以 35 億美元收購信用數據與 AI 驅動貸款分析公司 Octus —— 與 Permira 在 2022 年付出的 13 億美元相比大幅溢價，這也代表著一場豪賭：在企業債券市場如此活絡的當下，掌握誰即將違約的數據比以往任何時候都更加值錢。這是本財報季眾多指向同一個趨勢的舉措之一：華爾街對標普 500 指數的全年獲利成長預估已攀升至近 32%，而這波成長很大一部分來自於販售 AI 基礎設施，或是以 AI 為藉口來縮減人事開銷的企業。

[image: 長條圖：2026 年第三季台積電淨利年增 68.7%，Netflix 淨利年增 43.9%，特斯拉淨利年減 43%]

AI

根據《華爾街日報》報導，Anthropic 為籌備股票上市所準備的資料顯示，要留在 AI 競賽中的代價有多高昂。這家 Claude 開發商在 2026 年上半年淨虧損超過 800 億美元，營收則為 163 億美元 —— 雖然營收本身比去年同期的 11 億美元暴增了十四倍以上。虧損中約有 720 億美元屬於會計費用，與發行給投資人的可轉換公司債價值變動有關，並非實際的現金流出，但背後的營運現實依然嚴峻：六個月內基礎設施支出翻了近四倍，達到約 90 億美元，該公司更向投資人表示，未來幾年內在運算能力上的花費可能高達 7,500 億美元。在一場投資人簡報中，投資銀行提議的上市估值約為 1.5 兆美元，低於今年早些時候流傳的約 2 兆美元 —— 這跡象顯示，就連 AI 最死忠的信仰者也開始討價還價了。

[image: 長條圖：Anthropic 的營收從 2025 年上半年的 11 億美元成長至 2026 年上半年的 163 億美元]

至於 OpenAI，這週則完成了擺脫依賴單一雲端服務商的轉型。其與微軟的獨家託管合約在今年早些時候到期，Amazon Web Services 隨即跟進託管 OpenAI 的模型；本週 Google Cloud 也宣布將「在未來幾週內」把 GPT 模型加入自家的市集與寫程式工具中，實質上確立了橫跨三家雲端平台的發行策略。這個時機點相當關鍵：OpenAI 先前傳出正以 1.4 兆美元的估值進行募資，同時卻面臨對其財務數據的質疑，因為 10 月 8 日的一篇報導揭露，OpenAI 向投資人分享的 700 億美元年化營收數字，依賴於像 Anthropic 那樣將某些雲端合作夥伴的銷售額以總額認列；如果按 OpenAI 以往的方式計算，該數字接近 500 億美元。這當中的差距源於會計方式而非實際銷量，但也為本季圍繞 AI 公司財報的不尋常懷疑氛圍推波助瀾。分散佈局在微軟、亞馬遜以及如今的 Google 基礎架構上，看起來既是一種發行策略，也同樣是在防範任何單一合作夥伴的牽制。

Anthropic 的公開說明書與 OpenAI 的雲端大風吹，兩者背後牽動的矛盾與台積電和特斯拉如出一轍：AI 底層的硬體實打實地賺取暴利，但建構在其之上的軟體卻仍在努力證明自己能正正當當地賺錢。投資人在整個夏天都在獎勵只要沾上晶片或資料中心邊的公司；而到了這個秋天，他們開始要求租用那些運算資源的公司把帳本拿出來攤平檢視了。

新產品

蘋果預計將於 10 月 27 日為這場 AI 硬體浪潮賦予一個面向消費者的形象，屆時預計將首度發表具備觸控螢幕的 MacBook Pro —— 包含 14 吋與 16 吋機種，配備 OLED 螢幕、螢幕頂端開孔的動態島，機身也比現有產品線更輕薄，同時還會推出不具備觸控螢幕的標準款 M6 晶片 MacBook Pro。彭博社報導指出，蘋果打算沿用 MacBook Pro 的名稱而非重新命名，且同一場發表活動還將推出搭載 OLED 螢幕、具備橫向視訊鏡頭與重新設計揚聲器架構的 iPad mini，以及 M6 iMac。據報蘋果這次跳過了實體發表會，改以線上影片簡報搭配分開舉行的媒體實機體驗會。
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觸控螢幕 MacBook 在 2026 年稱作新聞著實有點奇特 —— Windows 筆電具備這項功能早就超過十年了 —— 但它卻比表面上看起來更符合本週的局勢走向。每個主流運算平台都在競相讓本地端硬體具備實質意義，能夠用來執行 AI 工作負載，而不僅僅只是顯示聊天視窗；而蘋果先前之所以抗拒觸控螢幕 Mac，正是因為不想模糊觸控板鍵盤裝置與 iPad 之間的界線。在 Anthropic 和 OpenAI 忙著向投資人解釋其軟體需要耗費多麼龐大實體運算資源的同一個月份，蘋果放棄了這項堅持，這顯示就連庫比蒂諾也認為，未來的 AI 互動介面需要的遠不止是一個文字框。

後續觀察重點

蘋果的硬體發表會將於 10 月 27 日登場。美國聯準會將於 10 月 28 至 29 日開會，市場預期再次降息的機率極高。Alphabet、微軟、Meta 和亞馬遜將在隨後幾天公布財報，市場將逐字逐句檢視他們的資本支出指引，以尋找蛛絲馬跡：各家超大規模雲端業者今年合計約 8,000 億美元的 AI 基礎設施支出是否能持續支撐 —— 或者特斯拉與 Netflix 的利潤壓縮，是否正是即將降臨在他們身上的前奏。
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