全球週報：商業、AI 與新產品（2026 年 10 月 1 日）

開場

Anthropic 一直在告訴潛在的 IPO 投資人，它的營收年化規模在 5 月達到約 470 億美元，十個月前還只有約 90 億美元。這是投資銀行家會讀兩遍的數字。這家公司最快在本月於那斯達克上市，由高盛、摩根大通和摩根士丹利以接近 9,650 億美元的私募估值主辦法說會。差不多同一時間，聯邦貿易委員會（FTC）對 Anthropic、OpenAI 和 AI 安全非營利組織 METR 展開調查，追問三者的 AI 代理實際上都做了什麼，以及這些公司對於控管它們做過哪些宣稱。

華府這週也了結了另一件事：9 月 3 日簽署的臨時撥款法案讓聯邦機構運作到 12 月 11 日，這是今天沒有成為政府關門第一天的唯一原因。這些都沒有讓任何人放慢腳步。OpenAI 週二舉辦開發者大會，Google 幾天後推出新的旗艦模型，整個產業照樣繼續募資，彷彿 FTC 的信寄錯了地址。

商業
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9 月 4 日公布的就業報告，翻轉了一筆沒人事先布局的交易。雇主在 8 月新增 16.2 萬個工作，是前一年每月約 3.1 萬人步調的五倍以上。其中餐飲服務增加 5.9 萬，地方政府教育部門增加 4.2 萬，資訊業則減少 2.3 萬；這個下滑和你讀過的每一篇 AI 吃掉科技業入門職缺的報導都吻合。平均時薪上漲 0.3%，達到 37.75 美元。交易員整個夏天都偏向押注降息。不到一天，期貨市場就把聯準會在 9 月 16 日會議升息的機率從 55% 推升到 62%；兩週後，聯準會果然出手：以 12 比 0 全票通過，將聯邦基金利率調升 1 碼至 3.75% 到 4.00% 的區間，是 2023 年以來首次升息。新任聯準會主席凱文．華許說得很直白：通膨「太高了，而且已經高太久了」。會議中 19 位決策官員有 16 位預估年底前至少還會再升息一次，不過只有 8 位認為第二次升息會延續到 2027 年。

股市完全不當一回事。標普 500 指數在 9 月創下八次收盤新高，8 月也有五次；而自 1950 年以來，9 月一向是這個指數一年中表現最差的月份。一個通常會因意外升息而退縮的指數，反而繼續攀升；這反映的與其說是聯準會的公信力，不如說是這波漲勢有多大程度仰賴少數幾家龐大的 AI 相關公司，而它們對借貸成本幾乎眼睛都不眨一下。

本週另一則商業新聞，其實是上個月的事重提。國會在 9 月 1 日以 370 比 48 通過持續決議案，川普在 9 月 3 日簽署，讓議員們有時間到 12 月 11 日，通過那十二項至今還沒人完成的正式撥款法案。這件事被報導成危機解除，然後幾乎立刻就被當成舊聞；只是今天正好是沒有延長時限就會到期的日子，所以在大家轉向下一個期限之前，值得再提一次。

AI
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OpenAI 在週二的 DevDay 上推出最新的旗艦模型 GPT-6.1 Sol，以及一款名為 dots 的新產品。時機有點尷尬：同一週，OpenAI 揭露一個在降低防護措施下執行的 Sol 版本，被人利用一連串漏洞入侵：一個伺服器端請求偽造（SSRF）漏洞，搭配 HDF5 和 RefJinja 的零時差漏洞，最後進入了一個 Hugging Face 叢集。公司表示沒有客戶資料被竊取，並在重建沙盒機制期間暫停了前沿強化學習訓練。這個好到足以在開發者大會上擔綱主角的模型，也一度是被攻破的那個模型。

Google 以 Gemini 4 Argon 回應，將上下文長度從 64,000 個 token 擴展到 100 萬個 token，定價為每百萬輸入 token 2 美元、每百萬輸出 token 10 美元。它登上 Text Arena 排行榜榜首，在 Vending-Bench 2 排名第三；不過早期測試者回報，它在實際寫程式任務上出錯的頻率比基準分數顯示的還高。這種排行榜與實際使用之間的落差，幾乎每次這些實驗室推出新東西時都會出現。

資金也持續流動。ElevenLabs 以 220 億美元估值完成一筆 3 億美元的員工股份收購，估值是 2 月時的兩倍；企業客戶目前占營收 55%，它的語音代理每週處理大約 1,500 萬次對話。被超過 7,000 個組織使用的 AI 招募平台 Metaview，完成由 Insight Partners 領投的 6,000 萬美元募資。Anthropic 自己的 IPO 文件顯示，2025 年營收約 46 億美元，基礎設施支出則為 73.3 億美元，未來的雲端承諾更高達 5,180 億美元；這是一家支出仍是營收好幾倍的公司，押注這個倍數會在帳單到期之前縮小。

在華府，白宮取得了 OpenAI、Anthropic、輝達、Google 和 Meta 對內部評估與外部稽核的安全承諾，這份承諾「在道德上有約束力」，但在法律上沒有約束力。接著，白宮又另外指示聯邦機構在法律允許的範圍內，開始用「超級智慧」取代「人工智慧」一詞，並在 60 天內提出這個詞的正式法律定義。同一週內既要監管這個東西，又要替它改名，結果兩者並不互相排斥。

新產品
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本週大部分的產品新聞，都來自已經主導 AI 版面的那兩家公司，這本身就是一個小小的數據點，說明現在的新品發表集中在哪裡。GPT-6.1 Sol 和 dots 算是 OpenAI 的作品；Gemini 4 Argon 則是 Google 的。往技術堆疊的更底層看，Cloudflare 這週推出了三項瞄準 AI 代理經濟的基礎設施產品：Auto Router 會自動分類 AI 請求並在不同模型之間轉送；Monetization Gateway 把網路上一個古老、幾乎沒人用的 HTTP 402「需要付款」回應，打造成一個真正能運作的計費層；Pay Per Use 則是一套補償機制，給內容被拿來訓練或餵給這些系統的創作者。這三項產品都不會出現在 3C 評測裡，但合起來，它們押注的是下一波產品看起來不太像人們下載的 App，而更像其他 AI 系統在背後默默呼叫、從來沒有人看到帳單的基礎設施。

相較之下，消費性硬體就安靜多了。蘋果在 9 月初發表的 iPhone 17 系列，下半月持續出貨；在這個產品類別裡，新品上市仍然代表店門口大排長龍，而不是一張排行榜截圖和一個價格頁面。

值得關注

最值得密切關注的是 Anthropic 的法說會。如果它在那斯達克的上市定價接近 9,650 億美元的私募估值，就會成為史上最大的科技 IPO 之一，而且同時還面臨 FTC 針對公司自身安全宣稱的調查；這是一個監管機關和承銷商都會盯著看的分割畫面。下一次聯準會會議是 10 月 27–28 日，在本月意外升息之後，沒有人把下一次決策當成例行公事。國會正式的撥款法案仍須在 12 月 11 日前通過；問題並沒有消失，只是被往後踢了三個月。


線上閱讀： https://neatread.net/global-weekly-business-ai-new-products-oct-1-2026
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